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Cenario Macroecondmico

Destacou-se a evolucdo das politicas econdmicas do presidente Donald Trump, com
énfase em trés principais frentes de atuacao: imigracao, tarifas e reducdo dos gastos do governo,
sob gestdo do Departamento de Eficiéncia Governamental (DOGE).

O DOGE tem implementado medidas para reducdo dos gastos publicos, incluindo a
diminuicdo do quadro de funcionarios. Até o momento, estima-se que aproximadamente 100
mil servidores tenham sido desligados ou aderido ao programa de demissdo voluntdria. Esses
dados foram parcialmente contabilizados no ultimo relatério de emprego do Payroll, divulgado
no inicio de margo.

Do ponto de vista geopolitico, Donald Trump sinalizou que a Unido Europeia deveria
assumir maior responsabilidade pela prépria defesa, reduzindo sua dependéncia do apoio dos
Estados Unidos. Em resposta, a Alemanha anunciou um fundo de 500 bilhdes de euros para
investimentos em infraestrutura ao longo de dez anos, enquanto a Unido Europeia confirmou a
emissdo de divida no montante de 150 bilhdes de euros para financiar projetos de defesa do
bloco. Tais medidas podem contribuir para o impulso da atividade econémica e sustentar a taxa
de juros em niveis mais elevados, favorecendo a valorizagdo do euro.

No que se refere a politica tarifaria, a falta de clareza tem impactado negativamente a
confianca de consumidores e empresdrios, exigindo um momento de maior cautela até que haja
defini¢Ges mais concretas. De fato, a auséncia de informag¢des detalhadas dificulta a mensuragao
objetiva dos impactos dessas politicas sobre a atividade econémica, que segue em revisdo para
baixo, assim como os efeitos inflacionarios.

No Brasil, as taxas de juros nominais apresentaram redugdo ao longo da curva, enquanto
a inflagdo implicita recuou, influenciada majoritariamente pela valorizagdo cambial. O indice de
inflacdo referente ao més de fevereiro indicou uma deterioracdo marginal das medidas
subjacentes. Ademais, as expectativas inflacionarias para o horizonte relevante permanecem
desancoradas.

A discussdo do mercado atualmente, no que se refere a economia local, esta centrada
na possibilidade de desaceleragao econdmica no segundo semestre de 2025, em fun¢do da
reducdo dos estimulos fiscais que vinham sustentando a atividade econdémica, somada aos
efeitos defasados da politica monetaria. Essa conjuntura, aliada ao cambio em patamares mais
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valorizados, pode levar o Banco Central a encerrar o ciclo de alta dos juros antes do inicialmente
previsto, com uma taxa terminal préxima de 15%.

Na préxima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM), espera-se um aumento
da taxa bdsica de juros em 100 pontos-base, alcancando 14,25%, conforme amplamente
antecipado pelo mercado. No entanto, é provavel que o comité sinalize um aumento de menor
magnitude para a reunido de maio. Sera fundamental acompanhar as projecdes da autoridade
monetadria para a inflagdo e eventuais alteragGes no balancgo de riscos inflaciondrios, atualmente
considerado assimétrico e inclinado a pressdes inflacionarias mais elevadas.
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Connex Premium FIM

Data
Connex Premium FIM 2810212025  3,04% T7.97T% 15,43%

% CDI 308,16% 397.47% 13812%

R$ 11.153.197,23

Performance Attribution - Fevereiro 2025

|
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Arbitragens de DI Futuro Caixa + Custos Relativo Juro Real vs Implicita Total
Performance Attribution - YTD
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|
Caixa + Custos Arbitragens de DI Futuro Relativo Juro Real vs Implicita Total
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Posicionamento:

Ao longo do més, mantivemos nossa postura tatica na posicdo relativa de juros reais
contra a inflagdo implicita, exclusivamente na direcio da venda do diferencial. Em média,
mantivemos posi¢des mais expressivas, visando capturar um carrego altamente positivo de
juros reais, considerando a proje¢do de um IPCA de 1,29% para fevereiro. Esse niumero reflete a
forte alta dos pregos de energia no indice, apds a queda significativa observada em janeiro,
decorrente da compensacdo do bonus de Itaipu. Permanecemos posicionados, embora com
uma exposi¢cdao mais moderada.

Nas posi¢cdes de arbitragem da curva de juros nominais, retomamos a montagem de
posicdes mais relevantes na parte longa da curva e, em menor escala, na parte intermediaria,
por meio de estruturas com vencimentos trimestrais.
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Carteiras administradas

Nas carteiras administradas, temos trabalhado ativamente na geracao de liquidez para
nossos clientes. Acreditamos na construgcdo de portfélios amplamente diversificados,
abrangendo diversas classes de ativos e com baixa concentracdo. A definicdo da composicdo das
carteiras ndo se baseia apenas no entendimento do perfil do investidor, suas restricGes
individuais e necessidade de liquidez, mas também na andlise da correlacdo entre os ativos.
Nosso objetivo é sempre estruturar portfdlios equilibrados.

Para as carteiras de perfil mais agressivo, observamos quedas em ativos considerados
alternativos, em grande parte influenciadas pela politica adotada pelo governo Trump, que
resultou em maior volatilidade para esses ativos. Paralelamente, aumentamos marginalmente
nossa exposicao a titulos prefixados e mantemos uma forte convicgdo na alocagdo em ativos
indexados a juros reais.

Destacamos o desempenho positivo das carteiras de fundos multimercados. Apesar da
sequéncia de resgates observada na industria nos Ultimos meses e do desempenho abaixo das
expectativas nos ultimos dois a trés anos, seguimos considerando essa classe de ativos essencial
para a diversificacdo das carteiras, pois possui a capacidade de se adaptar a diferentes cenarios
econOmicos.
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OBJETIVO DO FUNDO

0 objetivo do Fundo é buscar a valorizagio de suas cotas no médio prazo, por meio da realizago de investimentos em ativos e valores mobilidrios
disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobilidrios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de
acdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar,
entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do
Fundo serdo realizados com base numa criteriosa andlise fundamentalista associada a rigorosa monitoragéo e gestdo de risco.

EVOLUGAO DO FUNDO

ESTATISTICAS
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RENTABILIDADE MENSAL
JAN FEV MAR ABR MAIO JUN JuL AGO SET ouT [\ [0)% DEZ ANO ACUM
2025
CONNEX o o o o
PREMIUM 4,19% 3,04% - - - - - - - - - - 7,97% 24,43%
col 1,01% 0,99% - - - - - - - - - - 2,00% 24,08%
%CDI 474,16% 308,16% - - - - - - - - - - 391,48% 101,46%
2024
CONNEX 5 5 9 o 9 9 9 . 9 9 9 9 9 5
PREMIUM 0,98% 4,03% -0,14% -0,50% 1,98% -0,97% 1,23% 0,76% -1,98% 1,80% 4,37% -0,45% 1,50% 15,25%
col 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 21,64%
%CDI 101,70% 502,67% - - 238,04% - 135,65% 88,13% - 193,98% 552,72% - 105,711% 70,45%
2023
CONNEX 5 9 " 9 5 5 5 0 0 0 9 9
PREMIUM - - -0,96% -0,25% 0,85% 0,90% 114% 0,98% 0,84% 0,91% 0,02% -1,09% 3,36% 3,36%
col - - 0,20% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 9.11% 9.11%
%CDI - - - - 75,89% 83,91% 106,79% 85,87% 86,58% 90,84% 2,04% - 34,65% 34,65%
INFORMACOES
CNPJ 49.887.885/0001-81 Classificagdo Tributéria Longo Prazo Prazo de conversdo da aplicagdo 0
Publico Alvo Piblico em Geral Classe Anbima Multimercado Prazo de conversdo do resgate - DC 20
Autorregulacao
Status Aberto Para captagdo | Classificagdo Anbima  Multimercado Livre | Prazo de liquidagdo do resgate - DU 1 ANBQ||V|EA
Taxa Adm 1,80% Banco 707 Valor Minimo de Aplicag3o Inicial (PCO) 1.000,00 Gest3o de Recursos
Taxa Performance 20,00% Agencia 0001-9 Valor Minimo de Movimentagdes (PCO) 1.000,00
Benchmark CDI Conta 1514237-5 Saldo Minimo (PCO) 1.000,00
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junto ao distribuidor e aqui so de carater informativo. Nao havendo nenhum tipo de aconselhamento, sugest3o ou oferta de investimentos, e no deve ser interpretado com esta finalidade. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses, alguns fundos possuem prazos menor que doze meses. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos - FGC.
Recomendamos a leitura do formulario de informagées complementares bem como da lamina de informagdes essenciais que esta disponivel no site do administrador e no site da gestora (www.connexcapital.com.br). Recomendamos a leitura do Prospecto e do Regulamento antes de investir, fatores de risco e regras para resgate de cotas, que
se encontra disponivel no site do administrador fiduciario. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. Nenhuma informagao aqui contida e divulgada constitui uma solicitagao, oferta ou recomendagao para compra ou venda de cotas de qualquer fundo de investimento
gerido ou estruturado pela Connex Capital, ou de quaisquer outros valores mobilidrios, nem podera ser entendida como tal em qualquer jurisdico na qual tal solicitago, oferta ou recomendagao seriam consideradas ilegais. Sobre os ganhos auferidos incidem tributagao, assim a previsdo ou estimativa de rentabilidade no ¢ liquida de
impostos, sendo base de calculo para aincidéncia de tributos, que podem ter significativo impacto na rentabilidade final da operagao pretendida. Nos termos da regulamentagao da ANBIMA, para avaliagdo da performance dos fundos de investimento. Quaisquer investimentos no mercado financeiro e de capitais, estdo sujeitos a riscos de perda.
Eimportante considerar sempre que o valor de seus investimentos pode sumentar ou diminuir. Em caso de perdas, os investidores podem no reaver o valor inicial investido. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; A Connex Capital também aplica em outros
fundos sob gestdo dela. A CVM e a ANBIMA ndo respondem pelo ilidade dos fundos de investi A Connex Capital, seus administradores, funcionarios e prepostos isentam -se de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagao das informagdes contidas neste relatério, j3 que a
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