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Cenario Macroecondmico

O cendrio global em junho foi marcado pela continuidade da desvalorizagcdao do ddlar,
gue acumula uma das maiores perdas em primeiros semestres desde o inicio da série histdrica.
O movimento contraria os fundamentos cldssicos — como diferencial de juros e politica tarifaria
dos EUA — e parece refletir, em parte, uma reprecificacdo estrutural da moeda frente a uma
percepcdo crescente de enfraquecimento institucional, incerteza politica e auséncia de
consolidacdo fiscal no pais.

A expectativa de um ambiente com juros mais baixos nos EUA — diante de uma inflagdo
sob controle e sinais crescentes de desaceleracdo do mercado de trabalho — ganhou tracao, com
possibilidade de inicio do ciclo de corte ja no terceiro trimestre. Paralelamente, bancos centrais
de outras economias desenvolvidas e emergentes ja entraram ou estdo prestes a entrar em
ciclos de flexibilizacdo, favorecendo estratégias aplicadas nas curvas de juros em paises com
fundamentos sdlidos ou espaco idiossincratico para queda de juros.

A atividade econOmica global segue desacelerando de forma ordenada. Nos EUA, o
crescimento foi revisto para baixo, e os dados do mercado de trabalho apontam para
enfraquecimento gradual, com a taxa de desemprego podendo chegar a 4,5% até o fim do ano.
A Europa também experimenta um processo de desaceleracdo, embora ja tenha iniciado o corte
de juros.

A menor percepgdo de risco geopolitico e a auséncia de choques inflacionarios
relevantes colaboraram para o bom desempenho dos ativos de risco ao longo do més.

No ambiente domeéstico, a economia brasileira manteve um ritmo de atividade sdlido
no segundo trimestre, embora com sinais de acomoda¢do. O mercado de trabalho segue
aquecido e a inflagdo, ainda resistente, comegou a mostrar moderagdo em seus nucleos,
especialmente na inflacio de bens e servigos subjacentes. A apreciacdo do real — com
valorizagao superior a 11% no semestre — colaborou para essa dinamica mais benigna de pregos.

Apesar desse pano de fundo relativamente favoravel, o Copom surpreendeu ao elevar a
Selic em 25 pontos-base, citando riscos persistentes no balango de riscos e defendendo a
manuteng¢do de juros altos por periodo prolongado como instrumento de ancoragem das
expectativas. O cenario fiscal segue como principal vetor de preocupacdo. O episddio
envolvendo o decreto do IOF e a reagdo do Congresso expuseram as limitagdes politicas do
Executivo, ampliando duvidas sobre a viabilidade de medidas fiscais futuras. A dificuldade de
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articulagdo pode comprometer o avan¢o de pautas relevantes, como a regulamentacdo de
apostas, a revisao do JCP e a reforma do IRPF.

Além do quadro institucional desafiador, surgem focos de atencdo no setor de crédito
agricola, com aumento da inadimpléncia em algumas carteiras, agravado por fatores como
excesso de alavancagem, condig¢Oes climaticas adversas e valorizagdo do cambio.
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Connex Premium FIM

NNEX
ITAL

FERE Data Mes Ano 12 m Inicio Data dc inicio
Connex Premium FIM 30/06/2025 -379% 15,98% 22,66% 33,66% 27/03/2023
% CDI - 249 31% 186.58% 114,35%

R$ 12.978.085,23

ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE - MTD

1.77% 0,14%
0,50%
5,20%
Caixa + Custos ]| Juros Reais Juros Reais e Implicita Total
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - YTD
2,90%
|
0,65%
2,10%
10,74%
Dl Juros Reais e Implicita Caixa + Custos Juros Reais Total
Posicionamento:

No mercado de juros reais, ampliamos marginalmente as posi¢des relativas entre as
curvas de juros reais e a inflagdo implicita, apdés um més bastante negativo devido aos ruidos
institucionais presentes ao longo do més. Mantivemos, ainda, as posi¢Ges relativas entre
vértices da curva de juros reais.

Nas estratégias de arbitragem da curva de juros nominais, voltamos a aumentar
posicdes em distor¢des ao longo da curva.
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Carteiras administradas

No segmento de crédito, observamos com cautela o momento da industria: os spreads
estdo comprimidos — especialmente para os titulos de high grade — ao passo que a elevagao
da posicdo de caixa dos fundos evidencia dificuldades de alocacdo que justifiguem a relagao
risco-retorno.

Mantivemos posicdes em alguns vértices da curva de juros reais, onde os prémios
seguem historicamente elevados, e continuamos com a diversificagdo para a classe de fundos
multimercados, que apresentou melhora relevante de performance nos ultimos meses.
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RENTABILIDADE ACUMULADA

ACUMULADO

2025 4,79% 3,04% 4,92% 1,37% 497% -3,79% 15,98% 33,66%
% CDI 474,18% 308,17% 512,42% 130,10% 437,50% - - - - - 249,31% 114,35%
2024 0,98% 4,03% -0,14% -0,50% 1,98% -097% 1,23% 0,76% -1,98% 1,80% 437% -0,45% 11,50% 15,25%
% CDI 101,70% 502,66% - - 238,06% - 135,66% 88,13% - 193,97% 552,71% - 105,71% 70,45%
2023 o = -0,96% -0,25% 0,85% 0,90% 1,14% 0,98% 0,84% 091% 0,02% -1,09% 3,36% 336%
% CDI - - - - 75,89% 83,90% 106,79% 85,87% 86,57% 90,83% 2,04% - 34,65% 34,65%
Data de inicio: 27/03/2023
TATISTICAS HISTORICO DE RENTABILIDADE
Retorno - 12 meses 22,66% Ret. Acum —Ret. Acum. CDI
Percentual do CDI - 12 meses 186,58% 45,0%
Volatilidade - 12 meses 14,43% 40,0%
indice Sharpe 12 meses 0,73% 35.0%
Maior rentabilidade mensal 4,97% s00%
25,0%
Menor rentabilidade mensal -3,79% 200
0%
Meses acima do CDI 12 150%
Meses abaixo do CDI 16 10,0%
Patriménio Liquido RS 12.978.085,23 5,0%
PL Médio - 12 meses RS 9.626.090,82 0.0%
-5,0%
) ) O (] ] > > > > > N3 el ) )
& N S ° & < & & s o N A & &
INFORMACOES
Benchmark: CDI HISTORICO DE VOLATILIDADE
Classificagdao Anbima: Multimercado Livre —Volatilidade 60D Volatilidade 12M
Cédigo Anbima: 698032 250%
Publico Alvo: Publico em geral
Taxa de administragdo: 1,92% ao ano 20,0%
Taxa de performance: 20% do que exceder o CDI
T: : Nao ha %
axa de en?rada ~Nao’ha 15,0% A
Taxa de saida: N&o ha
Tributagado: Longo prazo 10,0%
| v
5,0%
PRESTADORES DE SERVICO ~—
| S —-
0,0%
Gestor: Connex Gestora de Recursos LTDA §7 § S{CJ ,SCJ A& § \\“? }D\\“‘? 3\“?‘ .S‘Y § §7 \{‘v” ét)
Administrador e Custodiante: Banco Daycoval S.A & S S & N < & S S & N € & IS
Auditoria: PWC - PricewaterhouseCoopers Auditores -
Independentes ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - MTD
Clearing: Banco BTG Pactual
Distribuidor: Banco Daycoval S.A
1,77% 0,14%
~ -0,50%
DADOS PARA MOVIMENTACAO
Aplicagao inicial: R$ 1.000,00
Movimentagao minima: RS 1.000,00
Saldo minimo de permanéncia: RS 1.000,00
Cota de aplicagao: D+0
Cota de resgate: D+20 -5,20% -3,79%
Liquidagao de resgate: D+1 (Util) apds a data de
cotizagéo Caixa + Custos DI Juros Reais Juros Reais e Implicita Total
Horario de Movimentagao: Até as 14h.
ATRIBUIQAO DE PERFORMANCE - YTD
Contato: contato@connexcapital.com.br
2,90% 15,98%
Favorecido: CONNEX PREMIUM FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO 2,10% -0,65%
CNPJ: 49.887.885/0001-81 10.74%
Banco: 707 - BANCO DAYCOVAL S.A (e
Agéncia: 0001-9
Conta: 1514297-5
DI Juros Reais e Implicita Caixa + Custos Juros Reais Total
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